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BAKER TILLY
Monteblanco & Asociados PERU

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
BRYSON HILLS PERU S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BRYSON HILLS PERU S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros del afo anterior no fueron
examinados por contadores publicos independientes. Dichos estados financieros son
incluidos en este informe solo para propésitos comparativos.

Auditoria

Financiera ~ Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

Control ; i P :
Intemo Coso L@ g€TENCia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos

_ estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
%ﬂ“gb"{:’mg aceptados en el Peru. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el
Financiero  control interno pertinente en la preparacién y presentacién razonable de estados
Auditoria _{InNancieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia
LAP relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
o contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo a

Legal las circunstancias.

Recursos - ;
Hoxanos Responsabilidad del Auditor
Asesoria Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados

deGestion  financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
Inventario con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Perq,
?‘E“x‘]’;’ferfg:: por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Pulblicos del Peri. Tales

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
Gobiemno realicemos la auditoria con la finalidad de obtener seguridad razonable que los

Comersive estados financieros no contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Asesoria

Ol_ﬂsom?i);g Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia

Tributario sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos

Preciosde  seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo

Transferencia 4o que los estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia
relativa ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la compania
en la preparacion y presentacion razonable de estados financieros a fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Auditores y Consultores

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de BRYSON HILLS PERU
S.A., al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd.

Lima, Peru
29 de Mayo de 2015
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ACTIVOS

Activos corrientes :

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar comerciales, Neto (Nota 4)
Otras cuentas por cobrar (Nota 5)

Existencia (Nota 6)

Total de activos corrientes

Existencia (Nota 6)

Inversiones mobiliarias
Magquinaria y equipo, neto (Nota 7)
Intangibles, neto

TOTAL ACTIVO

BRYSON HILLS PERU S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(En Nuevos Soles)

2014 2013

109 269 980 117 562 747
8 126 355 8 214 342
4503 110 3694 834
64 200 851 32 595 370
186 100 296 162 067 293
157525717 157525717

249 249 437 -
5248 7134

3381 -
592 884 079 319 600 144

PASIVOSYPATRIMONIO

Pasivos corrientes :

Cuentas por pagar comerciales (Nota 8)

Cuentas por pagar diversas (Nota 9)

Pasivos no corrientes :

Cuentas por pagar diversas (Nota 9)

Patrimonio :

Total de pasivos

Capital social (Nota 10)
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Total de patrimonio

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.

2014 2013
1402 117 6 682 925
364 137 179 320 284 160
365 539 296 326 967 085
249 249 437 -
614 788 733 326 967 085
5 000 5 000
(21 909 654) (7 371 941)
(21 904 654) (7 366 941)
592 884 079 319 600 144
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BRYSON HILLS PERU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En Nuevos Soles)

2014 2013
Ventas
Costo de servicios (Nota 15)
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion (Nota 16) (2594 113) (5 303 552)
Resultado de operacion (2594 113) (5 303 552)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos diversos, neto 67
Ingresos financieros, neto 1425 791 40 981
Cargas financieras (13 253) (71719)
Diferencia de tipo de cambio, neto (13 353 496) (2 036 537)
Pérdida antes de participaciones y
el impuesto ala renta (14 535 004) (7 370 827)
Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 17)
PERDIDA NETA (14 535 004) (7 370 827)

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los estados financieros.



BRYSON HILLS PERU S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En Nuevos Soles)

CAPITAL RESULTADOS TOTAL
SOCIAL ACUMULADOS PATRIMONIO
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5000 (1114) 3 886
Pérdida neta, 2013 (7 370 827) (7 370 827)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 5000 (7 371 941) (7 366 941)
Ajustes de resultados acumulados (2709) (2709)
Pérdida neta, 2014 (14 535 004) (14 535 004)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5000 (21 909 654) (21 904 654)

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.
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BRYSON HILLS PERU S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
Aumento (Disminucién) del Efectivo
(En Nuevos Soles)

2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a clientes 87 987 (8 214 342)
Otros cobros 113 673 340 193 878 002
Pago a proveedores (37 416 243) (39 773 054)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (914 896) (1195 874)
Pago de tributos (3593 782) (5772192)
Otros cobro (pagos) de operacion, neto (15931 682) (2 250 459)
Efectivo proveniente de
actividades de operacion 55904 724 137 672 081
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activo fijo (7 466)
Compra de intangible (3 655) -.-
Efectivo utilizado en
actividades de inversion (3 655) (7 466)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamo accionistas (64 193 836) (20 409 075)
Efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (64 193 836) (20 409 075)
Aumento (Disminucion) neto de efectivo (8 292 767) 117 255 540
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio 117 562 747 307 207
Saldo de efectivo al final del ejercicio 109 269 980 117 562 747




RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Pérdida Neta

Ajustes al resultado neto seglin balance :

Depreciacion del ejercicio
Provision de CTS

Cargos y abonos por cambios netos
en el activo y pasivo :

Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Existencia

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pago de CTS

Efectivo proveniente de
actividades de operacion

2014 2013

(14 535 004) (7 370 827)
2 160 332

14 850 9112

87 987 (8 214 342)
(808 276) 1424871
(31 605 481) (45 891 532)
(5 283 517) 6 682 925
108 048 543 191 038 966
(16 538) (7 424)

55 904 724 137 672 081

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los estados financieros
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BRYSON HILLS PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Nuevos Soles)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA

BRYSON HILLS PERU S.A., es una empresa peruana del sector Inmobiliario, que fue
creada por escritura publica el 13 de Agosto del 2012, ante el notario de Lima Jorge Luis
Gonzales Loli, e inicid6 sus actividades el 05 de setiembre del 2012, y cuenta con
domicilio fiscal en Av. Tomas Marsano N° 2813 Int. P 08 — Surco.

La sociedad tiene por objeto la construccion, planeacion, desarrollo, supervision,
administracién, por cuenta propia o ajena de toda clase de obras de arquitectura e
ingenieria. La urbanizacién, fraccionamiento y construccién por cuenta propia o ajena,
de bienes inmuebles, para su venta arrendamiento o transmision.

Compra y venta de bienes inmuebles, entre otros.
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido

aprobados por la Junta Universal Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 02 de
febrero del 2015.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y practicas contables seguidos en
la preparacion de los estados financieros:

a. Bases de presentacion
Normatividad aplicable

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre
la materia y con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd4 comprenden,
substancialmente, a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's),
oficializadas mediante Resoluciones del Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) son las Normas e
Interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Esas Normas comprenden: (a) las Normas Internacionales de
Informacion Financiera; (b) las Normas Internacionales de Contabilidad; y (c) las
Interpretaciones, ya sean las originadas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o las antiguas
Interpretaciones (SIC).



Empresa en marcha

Al elaborar los estados financieros, la Gerencia evalla la capacidad que tiene la
Compafia para continuar en funcionamiento. Los estados financieros han sido
elaborados bajo la hipétesis de negocio en marcha.

La empresa al cierre del ejercicio econdmico 2014, mantiene una pérdida
acumulada de S/. 21'909,654, la cual se ha originado como consecuencia del
proceso de desarrollo del negocio que se viene impulsando, la Gerencia estima que
estos resultados se comenzaran a revertir a partir del ejercicio 2015, con el inicio de
las ventas de los inmuebles que mantiene en su inventario.

Base contable de acumulacion (o devengo)

Salvo en lo relacionado con la informacién sobre flujos de efectivo, la Gerencia
elabora los estados financieros aplicando la base contable de acumulacién (o
devengo), reconociendo como activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos
los elementos que satisfagan las definiciones y los criterios de reconocimiento
previstos en el Marco Conceptual para tales elementos.

Uniformidad en la presentacion

La Gerencia de la Compafiia considera que la presentacidon y la clasificaciéon
aplicada en los estados financieros se conservan de un periodo a otro.

Materialidad o importancia relativay agrupacion de datos

Cada clase de partidas similares, que poseen la suficiente importancia relativa, se
presentan por separado en los estados financieros. Las partidas de naturaleza o
funcion distinta se presentan separadamente, a menos que no sean materiales.

Compensacion

En la formulacion de los estados financieros, la Gerencia de la Compafiia no
compensa los activos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo cuando la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna Norma o Interpretacion,
€n cuyo caso se revela esta situacion en notas a los estados financieros.

Aplicacion de estimaciones contables

El proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
companiia lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacién de los
saldos de los activos y pasivos, el monto de las contingencias y el reconocimiento
de los ingresos y gastos. Si estas estimaciones 0 supuestos, que se basan en el
mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, variaran como
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resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los saldos de los
estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las
estimaciones y supuestos se produzca.

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros se refieren a
la provisidn para cuentas de cobranza dudosa, la depreciacion de los bienes del
activo fijo, la amortizacion de intangibles, la provision para beneficios sociales, el
impuesto a la renta y las participaciones de los trabajadores.

Transacciones en moneda extranjera
e Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compafiia ha determinado su moneda
funcional, sobre la base del entorno empresarial primario donde se desenvuelve,
al momento de fijar sus precios por compras y ventas. Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, que es, a su vez, la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia. Todas las transacciones son medidas
en la moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda aquella
distinta de la funcional.

e Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles aplicando
los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al 31 de diciembre de
2014 y 2013 estan valuados al tipo de cambio de cierre del afio. Las ganancias
o pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos de
libre disponibilidad en los bancos.

Cuentas por cobrar comerciales

Los saldos de las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por
los servicios vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar
en un afio 0 menos se clasifican como corrientes. De lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo menos la provision por cobranza
dudosa.
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Existencias

Las existencias se registran al costo o valor neto de realizacién, el que resulte
menor. El costo se determina siguiendo el método de costo promedio ponderado.

El costo de las existencias comprende todos los costos derivados de su adquisicion,
asi como otros costos en los que haya incurrido para darles su condicién y
ubicacién actuales.

Maquinariay equipo, neto

El costo de maquinarias y equipos comprende un precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables asi como cualquier costo
atribuible directamente para dejar el activo en condiciones de trabajo y uso.

La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de linea recta
y las vidas Utiles estimadas son de 4 afios para los equipos diversos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que
generen beneficios econémicos futuros para la Compafia y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. El mantenimiento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segun se incurren.

La vida atil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdémicos futuros.

Al vender o retirar maquinaria y equipo, la Compafiia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Para el registro de los activos fijos adquiridos con las operaciones de arrendamiento
y retro arrendamiento financiero se sigue el método financiero de mostrar el activo
fijo y su correspondiente pasivo por el capital financiado en el contrato. Los gastos
financieros se cargan a resultados en el periodo en que se devengan.

Intangibles y amortizacion

Los intangibles se contabilizan al costo inicial menos su amortizacién acumulada.
Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios
econdmicos futuros atribuibles que genere fluyan a la Compafiia y su costo pueda
ser medido confiablemente. Después del reconocimiento inicial, los intangibles se
miden al costo menos la amortizacién acumulada. Los intangibles se amortizan bajo
el método de linea recta, utilizando vidas Utiles estimadas son de 4 afios para las
Licencias de Software.

El periodo y el método de amortizacion se revisan al final de cada afio.

11
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Desvalorizacion de activos

El valor de los inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles es revisado
periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen indicadores
o circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De
haber indicios de deterioro, la Compafia estima el importe recuperable de los
activos, y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados
integrales.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como
de su disposicion al final de su vida Util. Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que
haya sido identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por
desvalorizaciéon, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el
estado de resultados integrales.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios: las cuentas por
pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se deba realizar dentro de un
afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de servicios se reconocen en el resultado del periodo
cuando culmina el servicio, de acuerdo a lo establecido en el contrato con el cliente
y la retribucién por este puede ser medida confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de servicio se registra en el resultado del ejercicio en el periodo cuando se
presta el servicio.

Los gastos se reconocen conforme se devengan.

Bases para la conversion de moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efecttan al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones
para las transacciones en dolares estadounidenses era de S/. 2.981 para las
operaciones de compra 'y S/. 2.989 para la operaciones de venta (S/. 2.794 para la
compray S/. 2.796 para la venta en el 2013).

12



La Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en ddlares estadounidenses:

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar Accionistas

Cuentas por pagar — Inversiones
inmobiliarias

Pasivo neto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:

Fondos fijos
Cuentas corrientes bancarias (*)
Deposito a plazos (**)

Al 31 de diciembre de

2014

20 447 646
2726 050

13 438
20192 177

101 496 646

2013

41 651 517
2939 993

44 545 155

69 275 408

2014 2013
- 384
61 459 163 94 176 583
47 810 817 23 385 780
109 269 980 117 562 747

(*) La Compaiia mantiene cuentas corrientes en bancos locales principalmente en
Nuevos Soles y Délares Estadounidenses, en el 2014 S/. 55'202,428 pertenecen a
la cuenta recaudadora y a la cuenta garante del Interbank, para lo cual necesitan
una autorizacion del banco para su disponibilidad (S/. 82'645,951 en el ejercicio

2013).

(**) Son depositos del patrimonio fideicomiso con el Interbank en Nuevos Soles.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Comprende:
2014 2013
Facturas por cobrar 8 126 355 8 214 342
8 126 355 8214 342

Las cuentas por cobrar comerciales, representan el saldo de las facturas por cobrar a
corto plazo, derivado de la venta de servicios a nuestros clientes, relacionadas con el
giro del negocio.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
2014 2013
Reclamaciones (*) 3713469 2905 410
Préstamos a accionistas 789 424 789 424
Entregas a rendir cuenta 217
4503 110 3694 834

(*) Corresponden a impuestos pagados en exceso, como renta de tercera categoria,
retencion renta de tercera categoria, impuesto temporal a los activos netos, que a la
fecha de revision esta en proceso de solicitud del reintegro.

6. EXISTENCIA

Comprende:
2014 2013
Corto plazo
Inversiones al costo (*) 64 200 851 32 595 370
64 200 851 32595 370
Largo plazo
Inversiones inmobiliarias (**) 157 525 717 157 525 717

157 525 717 157 525717

(*) Son las obras que estan en proceso en los terrenos adquiridos para el proyecto de
lotizaciéon, que consiste en construccion de veredas, desagile, sistema de
saneamiento, electrificacion, etc., estos lotes seran destinados al sector industrial.

(**) Son los tres terrenos adquiridos para la ampliacion del proyecto Huaycoloro: uno de
147.7989 hectareas, otro de 13.19 hectareas y el Ultimo de 26.81 hectéareas, los
cuales también seran comprendidos a los terrenos de corto plazo.
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7. MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

El movimiento durante el presente ejercicio fue como sigue:

SALDO AL SALDO AL
CONCEPTO 31.12.2013 ADICIONES 31.12.2014
Costo
Equipos diversos 7 466 7 466
7 466 7 466
Depreciacién acumulada
Equipos diversos (322) (1 886) (2 218)
Total depreciacion (322) (1 886) (2 219)
7134 5248
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Comprende:
2014 2013
Facturas 1401 267 6 681 425
Honorarios 850 1500
1402 117 6 682 925
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
Comprende:
2014 2013
Corriente
Tributos 33744 1299 339
Remuneraciones y participaciones 222 890
Accionistas y Directores 60 726 068 125 067 113
Diversas (*) 303 377 367 193 694 818
364 137 179 320 284 160
No corriente
Accionistas 249 249 437 -.-
249 249 437 -.-

(*) Corresponde a los anticipos realizados por los clientes, por los terrenos detallados

en la Nota 6 de existencias.

15


http://www.datosperu.org

10. CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia al 31 de diciembre de 2014 asciende a 5,000 Nuevos Soles
y esté representada por 5 000 acciones de un valor nominal de S/. 1.00 cada una.

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

% DE PARTICIPACION INDIVIDUAL NUMERO DE % TOTAL DE
DEL CAPITAL ACCIONISTAS  PARTICIPACION
De 00.01 Hasta 34.00 1 34.00
De 34.01 Hasta 100.00 1 66.00
TOTAL 2 100. 00

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende:
2014 2013

Cargas de personal 544 146 568 597
Servicios prestados por terceros 500 182 523 998
Cargas diversas de gestion 26 845 40 449
Provisiones del ejercicio 2161 332
Tributos 1520779 4170176

2594 113 5303 552

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia de la
Compafiia a efectos de minimizarlos. A continuacibn presentamos los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a. Riesgo de tipo de cambio: La Gerencia de la Compafiia considera que no existe un
riesgo importante de tipo de cambio que pudiera llevar a la Comparfiia a una situacion
financiera de dificii manejo dado que el desenvolvimiento de las variables
macroeconomicas del pais permite descartar una devaluacién traumatica. Asimismo
considera que el nivel de rentabilidad de la Compafiia posibilita absorber con holgura
los efectos de la devaluacion de la moneda peruana.
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b. Riesgo de tasas de interés crédito y liquidez: Los ingresos y los flujos de caja
operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado. La Compafiia no tiene activos significativos que
devenguen intereses y riesgos significativos de concentracion de crédito dado sus
politicas conservadoras sobre el particular. Asimismo la Gerencia de la Compafiia
considera que no tiene riesgos de liquidez en la medida que el pago de sus pasivos a
largo plazo ha sido programado en coordinacion con sus flujos futuros de fondos.

15. MODIFICACIONES APLICABLES EN LOS EJERCICIOS 2014 Y SIGUIENTES

A. MODIFICACIONES EJERCICIO 2014

a)

b)

c)

d)

e)

Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN

La tasa del ITAN aplicable en el ejercicio 2014 corresponde a 0.4 por ciento,
para las empresas cuyo valor de sus activos netos supere el millén de Nuevos
Soles.

Impuesto a las Transacciones Financieras

La Ley N° 29667 ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones
Financieras al 0.005%.

Exoneracion del Impuesto a la Renta.

La Ley N° 29966 ha establecido que las exoneraciones incluidas en el articulo
19° del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta estaran vigentes hasta el 31 de
diciembre de 2015

Obligacion de llevar libros y registros contables electrénicos.

A partir del 01 de enero de 2014, los sujetos que cumplan con las siguientes
condiciones estan obligados a llevar los registros de manera electrénica:

a) Ser contribuyente acogido al Régimen General del Impuesto a la Renta.

b) Estén obligados a llevar los registros de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del
IGV.

¢) No hayan sido incorporados al SLE-PLE.

d) No se hubieran afiliado al SLE-PLE vy generado los registros en dicho
sistema.

e) No hayan generado los registros en el SLE-PORTAL.

f) Hayan obtenido ingresos mayores a 500 UIT entre los meses de julio 2012 a
junio 2013; aplicando para ello la UIT vigente en julio 2012.

Disminuye la tasa de Retencién de IGV de 6% a 3%.

La Resolucion de Superintendencia N° 033-2014/SUNAT, ha sustituido el
articulo 6° de la Resolucion de Superintendencia N° 037-2002/SUNAT,
rebajando la tasa del régimen de retenciones del Impuesto General a las Ventas
del 6% al 3% sobre el importe de la operacion.
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Este cambio opera a partir del 1 de marzo del 2014 y sera aplicable a aquellas
operaciones cuyo nacimiento de la obligacion tributaria del Impuesto General a
las Ventas se genere a partir de dicha fecha.

f) Modificacion de porcentajes del Anexo 3 de la Resolucion de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT y Normas Modificatorias.

El 27 de junio de 2014 se publicé en el diario oficial el peruano la Resolucién de
Superintendencia N° 203-2014/SUNAT que redujo la tasa de detraccion de los
servicios incluidos en los numerales 5 y 10 del Anexo N° 3 de la Resolucion de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT referidos a “otros servicios
empresariales” y “demas servicios gravados con el IGV", a diez por ciento
(10%).

La presente resolucién entré en vigencia a partir del 01 de julio de 2014 y es
aplicable a aquellas operaciones cuyo momento para efectuar el depdsito se
produzca a partir de dicha fecha.

B. MODIFICACIONES APLICABLES A PARTIR DEL EJERCICIO 2015

a) Modificaciones a la Ley Impuesto a la Renta vigentes a partir del ejercicio
2015 — Ley N° 30296 “Ley que promueve la reactivacién de la economia”.

La Ley N° 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 ha incluido
modificaciones importantes con respecto a materia tributaria entre los que

mencionaremos los mas relevantes:

Maodifican el TUO de la Ley del Impuesto a la Renta.

¢ Modificacion de las tasas aplicables a las Rentas del Trabajo y de la Renta
de Fuente Extranjera.

Se establece la siguiente escala progresiva acumulativa vigente a partir del
01 de enero de 2015:

SUMA DE LA RENTA NETA DE TRABAJO Y
LA RENTA DE FUENTE EXTRANJERA TASA
Hasta 5 UIT 8%
Mas de 5 UIT hasta 20 UIT 14%
Mas de 20 UIT hasta 35 UIT 17%
Mas de 35 UIT hasta 45 UIT 20%
Mas de 45 UIT 30%
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Tasas aplicables al Impuesto a la Renta de Tercera categoria.

La Ley modifica la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a la Renta de
Tercera Categoria estableciendo una reduccion gradual a partir del 01 de
enero de 2015:

EJERCICIOS GRAVABLES | TASA

2015-2016 28%
2017-2018 27%
2019 en adelante 26%

Modificacion de la tasa aplicable a los dividendos y otras formas de
distribucion de utilidades

La Ley ha establecido un incremento gradual de las tasas de distribuciéon de
dividendos y otras formas de distribucién de dividendos que se adopten o
pongan a disposicién a partir del ejercicio 2015 de acuerdo a lo siguiente:

EJERCICIOS GRAVABLES | TASA

2015-2016 6.8%
2017-2018 8.0%
2019 en adelante 9.3%

Retenciones por Rentas de Cuarta Categoria.

Se establece el nuevo porcentaje de retencidén y/o pagos a cuenta por las
Rentas de Cuarta Categoria en 8% a partir del 01 de enero de 2015.

Modificaciones al TUO del Cédigo Tributario.

Fiscalizacion Parcial Electréonica

La Ley incorpora en el TUO del Codigo Tributario el articulo 62-B que
establece el Procedimiento de Fiscalizacion Parcial Electrénica a través de
la plataforma virtual.

En este Procedimiento SUNAT notificara al deudor tributario por medio de
sistemas de comunicacion electrénica el inicio del procedimiento de
fiscalizacién adjuntando la liquidacién preliminar del tributo a regularizar y
los intereses respectivos con el detalle de los reparos que originan la
omision.

El deudor tributario tendra un plazo de 10 dias habiles siguientes, contados
a partir del dia habil siguiente a la fecha de la notificacion para subsanar o
sustentar las observaciones realizadas. SUNAT dentro de los 20 dias
habiles siguientes al plazo anterior sefialado notificara por medio de
sistemas de comunicacion electronica la Resolucion de Determinacién y de
ser el caso la Resolucion de Multa.
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b) Régimen especial de Depreciacion para Edificios y Construcciones.

La Ley N° 30264 “Ley que establece medidas para promover el crecimiento
economico” con caracter excepcional y temporal ha establecido un régimen
especial de depreciacion de edificios y construcciones para los contribuyentes
del Régimen General del Impuesto a la Renta que sera aplicable a partir del
ejercicio 2015.

En tal sentido la tasa de depreciacidn anual sera de 20% en linea recta hasta su
total depreciacion, que se aplicara a los bienes que sean destinados
exclusivamente al desarrollo empresarial.

La tasa especial se aplicara siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. La construccién se hubiera iniciado a partir del 1 de enero de 2014,
entendiéndose como fecha de inicio de construccién, el momento en que se
obtenga la licencia de edificacion u otro documento que establezca el
reglamento, estando excluidas las licencias que se emitan como
consecuencia de un procedimiento de regularizacion de edificaciones.

2. Que al 31 de diciembre de 2016 la construccion se hubiera concluido o se
tenga un avance minimo del 80% debidamente acreditado. La conclusion de
la construccion se acredita con la correspondiente conformidad de obra u
otro documento que establezca el reglamento.

El régimen sefialado también podra ser aplicado por los contribuyentes que
durante los afios 2014, 2015 y 2016 adquieran en propiedad los bienes que
cumplan las condiciones antes sefialadas.

c) Se establecen nuevos sujetos obligados a llevar los registros de Ventas y
Compras de forma electrénica.
La Resolucién de Superintendencia N° 376-2014/SUNAT ha incluido nuevos
sujetos obligados a llevar los registros de manera electronica a partir de enero
de 2015:

a) Se encuentren inscritos en el RUC con estado activo.

b) Se encuentre acogidos al Régimen General o Especial del Impuesto a la
Renta.

c) Estén obligados a llevar los registros de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del
IGV.

d) No hayan sido incorporados al SLE-PLE.

e) No hayan generado los registros en el SLE-PORTAL.

f) Hayan obtenido en el ejercicio 2014 ingresos mayores a 150 UIT; aplicando
para ello la UIT vigente en julio 2014.
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